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Aritun umsjonaradila

{L-sj6dur vard til vid uppskiptingu [budalanasjods og var stofnadur med I6gum nr. 151/2019 sem toku gildi 31.
desember 2019. Fjarmala- og efnahagsradherra fer ni med yfirstjorn iL-sj6ds og hefur yfirumsjon med drvinnslu og
uppgjori eigna og skulda sem iL-sj6dur tok vid i uppskiptingunni og er par um ad raeda Gtgefnar skuldir sj6dsins, eldra
atlanasafn auk verdbréfa- og innlanasafns. Markmid uppgjérs og Grvinnslu eigna og skulda iL-sj6ds er ad lagmarka
&heettu og kostnad rikissjods vegna uppsafnads fiarhagsvanda ibidalanasjods sem tilkominn er vegna uppgreidsina &
Utlanum sjédsins sem hofust & arinu 2004 og standa enn. Sjédurinn er Gtsettur fyrir leekkun vaxta sem endurspeglast
baedi i auknum uppgreidslum Gtlana par sem avinningur lantaka vid endurfjarmdgnun vex, auk pess sem mdoguleikar
sjodsins til ad avaxta uppgreidslur taka mid af laegri voxtum & markadi p.s. hann getur ekki greitt nidur skuldir nema
kaupa paer & markadi. Uppgreidslum hefur pvi verio radstafad i skuldabréf og innlan en utlan verda sifellt laegra hlutfall
heildareigna. Vid uppskipti voru utlan 37% heildareigna sjédsins en eru i dag 22%.

Arsreikningur pessi er settur fram i samraemi vid l6g um arsreikninga og g6da reikningsskilavenju.

Afkoma arsins 2021

Afkoma sjodsins & &rinu 2021 var neikveed sem nemur 13.855 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi samanborid vid
2.808 millj. kr. neikveeda afkomu arid 2020. Eigio fé i arslok var neikveett sem nam 196.633 millj. kr. samanborid vid
neikveett eigiod fé ad fjarhaed 182.778 millj. kr. &rid &dur.

Rekstur og aheetta

Hreinar vaxtatekjur a arinu voru neikveedar um 13.444 mill;. kr. Uppgreidslur héldu afram a Gtlanasafni & arinu pratt
fyrir ad adeins hafi heegt & vexti peirra fra &rinu & undan. Uppgreidslur pegar vextir hafa leekkad hafa neikveed ahrif &
préun vaxtatekna og auka endurfjarfestingarahaettu sjodsins. Pannig hafa uppgreidslur leitt til neikvaeds vaxtamunar,
en & moti uppgreidslum hefur sjédurinn fengid tekjur af uppgreidslugjéldum sem hefur pé ekki gert sj6dinn skadlausan.
P& ma skyra neikveedan vaxtamun ad miklu leyti af lagum voxtum af vaxtaberandi eignum 6drum en Gtlanum
samanborid vid vaxtagjold af skuldabréfum sj6dsins sem gefin voru Gt pegar vextir voru haerri en na er.

{L-sjoédur er i trvinnsluferli. Engin ny lan eru veitt og er greidslufleedi af eignum notad til greidslu & skuldum asamt pvi ad
veita rikissjodi lan en samtals hefur sjédurinn veitt rikissjodi lan ad fjarhaed 190 ma.kr. fra upphafi ars 2020, en & moti
hefur eign sjodsins i rikisskuldabréfum leekkad Ur 122 ma.kr. i 52,5 ma.kr.. Gert er rad fyrir ad afborgunarferill
lana til rikissjods taki mid af porfum IL-sjods til ad standa skil & greidslu af skuldum sinum og mun
rikissjodur greida verdtryggd kjor i takt vid kjor a atgefnum rikisskuldabréfum.

Verulega hefur dregid ar lansfjarporf rikissj6ds og ekki er gert rad fyrir frekari lanveitingum ar iL-sj6di. bvi er timabaert a8
huga ad eiginlegri Grvinnslu sj6dsins og skipadi radherra verkefnisstjorn um midjan mars sem er atlad ad vera til
radgjafar um drvinnsluna. Verkefnisstjornin mun m.a. taka mid af pvi i sinum stérfum ad rikisdbyrgd er & skuldum
sjodsins og ad metin stada hans, ad Obreyttu, gerir rad fyrir ad reyna muni & pa abyrgd a komandi arum.
Fram kemur i fjarmaladaetlun 2023-2027 ad verdi sjédurinn rekinn Gt liftima skulda, og ad gefnum forsendum um
préun vaxta og verdbdlgu, ma gera rdd fyrir ad navirt framtidartap geti veri® um 230 ma.kr. Sjédurinn & neegt laust
fé til ad meeta afborgunum skulda samkvaemt aaetlunum til 2034.

Verdbréfasafn sjodsins er feert & gangvirdi par sem gangvirdisbreytingin fer i gegnum rekstrarrreikning. Hagnadur
vegna gangvirdisbreytinga nam 1.076 millj. kr. & &rinu 2021.

Rekstrarkostnadur arsins nam 193 millj. kr. Hann samanstendur ad mestu af greidslum til Hlsneedis- og
mannvirkjastofnunar vegna umsyslu lanasafnsins sem og annarri adkeyptri pjonustu, auk framlaga til Umbodsmanns
skuldara og kostnadar sem tengist verdbréfautgafu sjédsins.

Umfjoéllun um &haettur sj6dsins er ad finna i skyringum 23 til 26.
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Malaferli um I6gmeeti uppgreidslugjalda

Ho6foud hafa verido domsmal vegna uppgreidslugjalda sjédsins og stadfesti Haestiréttur Ildgmeeti peirra i mali nr. 3/2021.
Mal nr. 4/2021 var visad aftur i hérad par sem Héradsdomur Reykjavikur deemdi sjédnum i vil i mali nr. E-3061/2020
(démur féll 22. september 2021). Malinu var afryjad til Landsréttar sem stadfesti dom Héradsddms i byrjun april.

Reykjavik, 29. april 2022

fyrir hénd fjarmala- og efnahagsradherra
Sigurdur Helgi Helgason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til fiarmala- og efnahagsmalaradherra

Aritun um endurskodun arsreikningsins
Alit
Vid hoéfum endurskodad arsreikning [L-sjods hf. (,sj6durinn®) fyrir &rid 2021. Arsreikningurinn hefur ad

geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfiaryfirlit, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bpad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af fjarhagsstédu sjodsins 31. desember 2021 og
afkomu pess og breytingu & handbeeru fé & &rinu 2021, i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Alitid er i samraemi vid skyrslu okkar til fijarmala og efnahagsradherra og rikisendurskodun.

Grundvollur alits

Vid endurskodudum i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt stédlunum er
lyst frekar i kaflanum Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had
sjodnum i samraemi vid gildandi sidareglur fyrir endurskodendur. Vid teljum ad vid héfum aflad naegilegra og
videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar 4.

Samkveemt bestu vitund okkar og skilningi lysum vid yfir ad vio héfum ekki veitt neina 6heimila pjonustu
samkveemt 1. mgr. 5. gr. reglugerdar Evropupingsins og rédsins nr. 537/2014 og vid erum 6h&d sjédnum vid
endurskodunina.

Vid vorum fyrst rddin af Rikisendurskodunar til endurskodunar fyrirrennara sjodsins arid 2018 og héfum
verid endurskodendur sjodsins og fyrirrennara hans samfellt sidan pa.

Lykilpeettir endurskodunar
Pad eru engir lykilpeettir til ad upplysa um i &ritun okkar.

Abyrgd réadherra & arsreikningnum
Radherra er abyrgur fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g um arsreikninga

og fyrir pvi innra eftirliti sem hann telur naudsynlegt til ad gera honum kleift ad setja fram arsreikning sem er
an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber radherra ad leggja mat a rekstarhaefi sjédsins og upplysa, eftir pvi sem vié 4,
um peetti er varda rekstrarhaefi og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarheefi, nema
hanna aetli annad hvort ad leysa sj6dinn upp eda heetta starfsemi hans, eda hefur engan annan raunhaefan
kost en ad gera pad.

Radherra skal hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast heefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa Gt aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. i
heefilegri vissu felst areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni alltaf leida i 1j6s verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid
fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt geetu haft ahrif &
efnahagslegar akvardanir sem notendur arsreikningsins taka a grundvelli hans.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Vio endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla beitum vio avallt faglegri démgreind og
viohofum faglega gagnryni. Ad auki:

e Greinum vid og metum haettu & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka, skipuleggjum og framkvaeemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri heettu og 6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Heettan & ad uppgbtva
ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgodtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem
sviksemi getur falid i sér samseeri, félsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad
farid sé framhja innra eftirliti.

o Oflum vid skilnings & innra eftirliti, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita 4lit & virkni innra eftirlits sjédsins.

* Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjornenda og tengdar skyringar séu
videigandi.

« Alyktum vid um hvort notkun radherra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhaefi sé videigandi og
metum, a grundvelli endurskodunarinnar, hvort adsteedur séu til stadar sem valdid geetu verulegum vafa
um rekstrarhaefi sjodsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber okkur, i &ritun okkar, ad
vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi,
ao vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir a endurskodunargégnum sem aflad er fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Samt sem adur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni gert sjodinn
orekstrarheefan.

e Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald &rsreikningsins i heild, ad medtdldum skyringum, og
hvort arsreikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum radherra medal annars um aeetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg
atridi sem upp kunna ad koma i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka a innra eftirliti.

Vid lysum pvi einnig yfir vid rddherra ad vio héfum uppfyllt skyldur sidareglna um 6haedi og upplysum um
tengsl eda onnur atridi sem geetu mogulega talist hafa ahrif & 6éhaedi okkar og pegar vid &, til hvada
varnaradgerda vid héfum gripid.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst radherra um, leggjum vid mat & hvada peettir h6fou mesta pydingu
vid endurskodun arsreikningsins og eru pvi lykilpeettir endurskodunarinnar. Vid lysum pessum péattum i
aritun okkar nema 16g og reglur Gtiloki ad upplyst s€ um pa eda, vid einstakar mjog sjaldgaefar
kringumstaedur, pegar vio metum ad ekki skuli upplysa um lykilpatt par sem neikveedar afleidingar pess eru
taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra akvaeda laga

I samreemi vid akveedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar
bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir pessum arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad
veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Sigurjéon Orn Arnarson, endurskodandi, ber abyrgd & endurskodun arsreikningsins og pessari aritun.
Reykjavik, 29. april 2022
KPMG ehf.

Sigurjon Orn Arnarson
Reynir Stefan Gylfason
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Rekstrarreikningur arsins 2021

Skyr.
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RV = P4 To (o] [o [ ST
Hrein vaxtagjold .......ooooeeieiiiie e 16
Gangvirdisbreyting verdbréfaeignar ..........c.ccccevviieiiniiii e 17
ABTAN TEKJUT .ttt 18

Hrein rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ..........cccoooeeiiiiiiieiie e 19
ANNar reKStrarkOSTNABUL ........occoivviiiieee et e et 20

Rekstrarkostnadur samtals
Rekstrartap
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*Endurgert sja skyringu 3
Skyringar a bladsidum 9 til 19 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.

2021 2020*
37.649.310 31.206.254
52.125.622) 41.569.886)
14.476.312) 10.363.632)

1.075.858 8.024.962
54.426 97.229
13.346.027) 2.241.441)
7.457) 57.197)
185.986) 269.128)
193.443) 326.325)
13.539.470) 2.567.766)
315.887) 240.386)
13.855.357) 2.808.152)

iL-sjodur - Arsreikningur 2021 6

Fjarhadir i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2021

Eignir

Handbaert fé ........ccccoviveeeviiieenne
Krofur & lanastofnanir ..................
Verdbréfaeign .......cccoveevcniiinnnen.
Krofur & tengda adila ...................
(U1 S
Fullnustueignir ........ccccococeeiiineenns
ABrar eignir ......coceevvveeenniiieenee,

Eigio fé og skuldir
Eigio fé

StofNfé .o,
Ojafnad eigio fé ..........ccceurnee.

Skuldir

Verdbréfadtgafa ..........ccocevevvneennn.
ONNUE TANTAKA ..o et e e eee e
Adrar skuldir ..........ccccoevvviveviniinnn,

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyringar a bladsidum 9 til 19 eru éadskiljanlegur hluti arsreikningsins.

2021 2020*
32.217.533 41.489.434
26.917 28.744.605
163.557.573 204.084.221
328.906.398 234.452.936
143.950.902 193.601.959
37.321 62.599
2.607 59.184
668.699.252 702.494.938
1.246.576) 1.246.576)
195.387.220) 181.531.863)
196.633.796) 182.778.439)
865.078.101 884.971.516
212.068 230.564
42.879 71.298
865.333.048 885.273.378
668.699.252 702.494.938
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Sjodstreymisyfirlit arido 2021

Rekstrarhreyfingar

1= TR 161 SRS

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbeetur af kréfum & lanastofnanir og Gtlanum ............cccoeeeeeiiineeen.
Verdbaetur af verdbréfaltgafu ..........ooceeeiiiiiii e
Solutap fFUllNUSTUBIGNEA ...c..eveeeiiiieeeee e
VIrGisSryrnun UHANE ......coooivviiiiiiie e
Gangvirdisbreyting verdbréfa ...........ccociiiiiiee e

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:
(U1 o OO
FUINUSTUBIGNIT ..ot
Krafa & HUSNEROISSJOO ....cccovviieiiiie et
Y Ne 1= L =T o | o1 PP PRPSPRRN
ABFAr SKUIIF ©..eeeiiee it e et ea e e e

Fjarfestingarhreyfingar
Krafa & rikissj0d, Breyting ........ccceviiiiiiiee e

Krofur & lanastofnanir, Breyting ..........oooeeeiiieiie e
ONNUI Verdréf, BIrEYHNG ........cccevveeieieee et

Fjarmdégnunarhreyfingar
Verdbréfautgafa og onnur lantaka, afborganir ...,

Breyting @handbaeru & ...

Handbaert f& 1 Arshyrjun ...

HaNADEert & 1 ArsSIOK ......eeeeeeeeeceeeeee e

*Endurgert sja skyringu 3
Skyringar a bladsidum 9 til 19 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.

2021 2020*
13.855.357) 2.808.152)
20.799.085) 11.911.643)
38.459.182 27.785.689

5.178 8.762
315.887 240.386
1.075.858) 8.024.962)
59.200.816 111.214.010
20.100 266.326
3.165.692 6.256.453
1.427.078 1.586.916)
46.915) 152.812)
66.816.718 121.287.142
88.056.215) 100.994.716)
28.717.688 6.305.105
41.602.506 30.984.750
17.736.022) 63.704.861)
58.352.597) 58.839.220)
58.352.597) 58.839.220)
9.271.901) 1.256.939)
41.489.434 42.746.374
32.217.533 41.489.434

iL-sjodur - Arsreikningur 2021 8

Fjarhadir eru i pasundum kréna



Skyringar

1. Almennar upplysingar

Upplysingar um iL-sj6d

{L-sjodur (sjodurinn) var stofnadur med I6gum nr. 151/2019 sem toku gildi 31. desember 2019. IL-sj6dur sinnir peim
verkefnum og fer med pau réttindi, skyldur og eignir Ibudalanasjods sem ekki fluttust til Hisnaedissjods og Husnaedis- og
mannvirkjastofnunar vid slit ibudalanasj6ds og er meginhlutverk iL-sj6ds drvinnsla peirra mala.

{L-sjodur er med légheimili ad Borgartini 21 i Reykjavik.
2. Grundvollur reikningsskila

Yfirlysing um ad arsreikningalégum sé fylgt

Arsreikningur IL-sj6ds er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og settar reikningsskilareglur. Arsreikningurinn byggir
a kostnadarverdsreikningsskilum, ad pvi undanskildu ad énnur verdbréf eru metin & gangvirdi. Fjallad er um adferdir vid
mat & gangvirdi i skyringu 26.

Rekstrarheefi
Arsreikningurinn er gerdur midad vid forsendur um aframhaldandi rekstrarhaefi en samkveemt asetlunum & sjodurinn &
naegt laust fé til ad meeta afborgunum skulda til 2034. Rikisabyrgd er & 6llum skuldum sjédsins.

Starfreekslugjaldmidill
Arsreikningurinn er gerdur og birtur i islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill sjodsins. Fjarheedir eru birtar i
pusundum kréna nema annad sé tekid fram.

Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

[ samraemi vid 16g um arsreikninga ber stjornendum vid gerd arsreiknings ad meta, draga alyktanir og taka akvardanir
sem hafa ahrif a eignir, skuldir, tekjur og gjoéld a reikningsskiladegi. Pad sama gildir um abyrgd stjérnenda vardandi
upplysingar i skyringum arsreiknings. Vid mat og alyktanir byggja stjornendur & reynslu og ymsum 6drum pattum sem
taldir eru videigandi og mynda grundvoll &kvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir
med 6drum haetti.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum feerd & pvi timabili sem breyting er gerd og
jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem Ovissa i mati hefur mest ahrif & skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad
finna i eftirfarandi skyringum:

» Skyring 27 |. - Verdbréfaeign
 Skyring 27 h. - Virdisryrnun

3. Leidrétting & samanburdartdlum
Samanburdartdlur hafa verid adlagadar til ad endurspegla breytta adferd vid skiptingu vaxtatekna og gangvirdisbreytinga
af verobréfum sem metin eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Gangvirdisbreyting arsins 2020 nam 8.025,0 millj. kr.
med nyrri adferd samanborid vid 9.744,9 millj. kr. med eldri adferd. Vaxtatekjur nema nd 31.206,3 millj. kr. samanborid
vid 29.486,3 millj. kr. samkvaemt &rsreikningi 2020. Handbeert fé fra rekstri nemur ni 121.287,1 millj. kr. samanborid vid
119.567,2 millj .kr. og fjarfestingarhreyfingar i sjédstreymi er na neikvaett um 63.704,9 millj. kr. samanborid vid 61.984,9
milll. kr. samkveemt arsreikningi 2020. Leioréttingin hefur ekki &hrif & rekstrarnidurstodu, eigid fé eda adra lidi
arsreikningsins en framan greinir.
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4. Akvoérdun gangvirdis
Gangvirdi er verd & eign eda skuld i venjubundnum vidskiptum & matsdegi. Nanar tiltekid er gangvirdi pad verd sem
fengist vio so6lu eignar eda yrai greitt vid yfirfaerslu skuldar i hefobundnum vidskiptum milli markadsadila & matsdegi.

Areidanlegasta mat 4 gangvirdi fjarmalagerninga er skrad verd & virkum markadi og er pad notad pegar unnt er.
Gangvirdi annarra fjareigna og fjarskulda sjédsins er akvardad med notkun verdmatslikana. Fjareign eda fjarskuld telst
skrdd & virkum markadi ef opinbert verd er faanlegt frd kaupholl eda 6drum 6hadum adila og verdid endurspeglar
raunveruleg og regluleg markadsvidskipti milli 6tengdra adila.

5. Handbeert fé 2021 2020
Innstaedur i fArMAlastofNUNUM ..o 32.217.554 41.489.434
Handbaert f& SAMLAIS .........cooviiiiieii s 32.217.554 41.489.434

6. Krofur alanastofnanir

Krofur & lanastofnanir greinast pannig: 2021 2020
111 o =T a1 = 1 F= L TN 0 28.239.743
ABTAE KIOTUL ©.vvvvtivsisisisisistsseiesssesessaessbessbebebebebesesebebesesesssesesasasasssssssssssssssssssssnsnsssnsssnnnes 26.917 504.862
Krofur & lanastofnanir SAMLAIS ...........ueoeiiiiiiiiiiee e e 26.917 28.744.605

7. Verdbréfaeign
Onnur verdbréf greinast pannig:

Sertryggo SKUIADIET ... e 83.957.227 81.811.458
Skuldabréf SVeitarfelaga .........coccviiiiieee i 16.613.979 17.474.838
RIKISVEIODIET ...ttt 52.454.486 93.776.455
SKUIJABIES FYFIEEKJA ......vveeeiiie e 10.531.881 11.021.470
ONNUE VErSOIES SAMEAIS .......cveiievieiicieiietce sttt 163.557.573 204.084.220

8. Krofur atengda adila
Krofur & tengda adila greinast pannig:

Krafa & MKISSJOO ......veeiiiieiiieitie ettt be e be e 196.767.234 103.791.638
Krafa & HUSNBROISSJOO .....eeeiiiiiieiiiiii ettt et et e e e e e 128.149.415 125.548.509
Leigufélagid Briet ehf, Skuldabréf ... 3.989.748 5.112.789
Krofur & tengda adila SAMLAIS ......c.eeeeiiiiiei e 328.906.398 234.452.936

Krafa a rikissjod greinist pannig:

Skuldabréf, gjalddagi 4. jandar 2032, 0,87% verdtryggoir VEXLr ..........ccovevvveeeennneen. 107.841.935 0
Gjaldfallnar afborganir rikisskuldabréfs ..o 0 1.431.426
ONNUE VIBSKIPLAIAN ......vivviviiiiieiccct ettt re s 88.925.300 102.360.212
Krafa & rikisSjO0 SAMIAIS ........ccueiiiiiiiieiiie e e e e s eeenes 196.767.234 103.791.638

Vid slit Ibudalanasjods keypti Hisnaedissjodur akvedinn hluta Gtlanasafns Ibldalanasjods og gekk endurgjaldid til IL
sjods. Endurgjaldid var jafnt gangvirdi hinna keyptu Utlana a vidskiptadegi, 31.12.2019.

Fjarkrafa & Hisnaedissj6d vegna keyptra Gtlan Ibidalanasjods..........coeveveveveeveenane, 128.149.415 125.548.509

Hisnaedissjodur mun gefa Gt skuldabréf til uppgjdrs & skuld pessari vid IL-sj6d & arinu 2022. Kjér bréfsins taka mid af
markadsvoxtum og heimild verdi til uppgreidslu.
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9. Utlan
Utlan greinast pannig:

Lan til einstaklinga
Lan til Iégadila .............

AN SAMLAIS ...ttt et et et e e e e et e e et et et et eseeeresen et et et eeeesaeerenenaneas

LAN T SKIIUM e

30-59 daga vanskil .........
60-89 daga vanskil .........
Vanskil yfir 90 daga ...........
Samtals ......cccceveeeeiiiiine,
Virdisyrnun ..................
Bokfaert verd samtals

LAN T SKIIUM Lo
30-59 daga VanSsKil ..........ccvverriiiiiiee e
60-89 daga vansKil ............ueeiiiiiiiiie
Vanskil Yfir 90 daga .......cceeeviviieiiieeecee e
SAMLAIS ...
VIPBISYINIUN Lottt ettt
BOkfeert VErd SamtalsS ........ccceeiiuieieiiiiee e

Bokfaert verd

Bokfeert verd

31.12.2021 31.12.2020

141.054.740 189.734.281

2.896.162 3.867.678

143.950.902 193.601.959

Lan til Lan til Bokfeert verd
einstaklinga l6gadila 31.12.2020
137.635.345 2.686.450 140.321.795
2.245.389 66.693 2.312.082
540.631 0 540.631
1.039.506 244.608 1.284.114
141.460.871 2.997.751 144.458.623
406.131) 101.590) 507.721)
141.054.740 2.896.162 143.950.902
Lan til Lan til Bokfaert verd
einstaklinga 6gadila 31.12.2019
184.381.919 3.225.609 187.607.528
613.995 120.258 734.254
2.512.872 29.511 2.542.383
2.744.152 562.642 3.306.794
190.252.938 3.938.020 194.190.958
518.657) ( 70.342) ( 588.999)
189.734.281 3.867.678 193.601.959

Uppgreidslur atldna umfram samningsbundnar afborganir namu 49,4 ma.kr. & arinu 2021 (2020: 92,5 ma). Engin ny lan

voru veitt 4 arinu. Sja skyringu 23 um samningsbundnar greidslur vaxta og afborgana a komandi arum.

Utlan IL-sj6ds eru tryggd med fasteignavedi. Eftir lanveitingu eru einstok ved ekki metin sérstaklega til gangvirdis nema i
tengslum vid mat & mégulegri virdisryrnun. Lan sjédsins eru ad staerstum hluta & 1. vedrétti. iL-sjodur hefur heett veitingu
nyrra Utlana og er umsysla lanasafnsins i héndum Husnaedis- og mannvirkjastofnunar. Vedsetningarhlutfall heildaratlana
sjodsins af fasteignamati er ad medaltali um 43,5% i arslok (2020:44,5%).

Vedsetningarhlutféll, pad er uppreiknadar eftirstddvar lana, greinast pannig i arslok:

Hlutfall af heildarlanum sem er allt ad 50% af fasteignamati
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 51-70% af fasteignamati
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 71-90% af fasteignamati
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 91-100% af fasteignamati
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 101-110% af fasteignamati
Hlutfall af heildarlanum sem er yfir 110% af fasteignamati

2021 2020
92,5% 90,7%
5,7% 6,7%
1,2% 1,9%
0,2% 0,5%
0,1% 0,1%
0,2% 0,0%
100% 100%
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10.

11.

12.

Virdisryrnunarsjédur utlana greinist pannig i arinu:

Lan til einstaklinga

Lan til I6gadila

Almennt Sérteekt
Almennt framlag ~ Sérteekt framlag framlag framlag Samtals
{upphafi &rs ......c..ccccovevevennne, 395.054 123.603 35.954 34.388 588.999
Endanleg afskrift 0 ( 29.124) 0 ( 40.202) ( 69.326)
Innkomid adur afskrifagd ........... 0 36.550 0 17.000 53.550
Virdisbreyting &rsins ................ ( 100.322) ( 19.631) 35.065 19.385 ( 65.503)
10K &rsins .......ccccoeveveveeenennn. 294.732 111.399 71.019 30.571 507.721

Fullnustueignir

Fullnustueignir eru eignir sem sjodurinn hefur leyst til sin til fullnustu krafna.

Af 4 fullnustueignum sjédsins voru 3 fasteignir skradar til s6lu hja fasteignasélum (2020: 3). Ein fasteign var i Utleigu.

Fullnustueignir greinast pannig:

Bokfeert
Fjoldi Fasteignamat Gangirdi verd
Arslok 2021
Eignir i solu hja fasteignasdlum 3 67.700 29.821 29.821
[ Ol IgU.....veveveeiiiceeee e 1 7.500 7.500 7.500
SAMLAIS.....coiiiiiiieiie e 4 75.200 37.321 37.321
Bokfeert
Fjoldi Fasteignamat Gangvirdi verd
Arslok 2020
Eignir i solu hja fasteignasdlum 3 84.000 38.991 38.991
Adrar fasteignir 1 25.700 23.608 23.608
SAMLAIS ..o 4 109.700 62.599 62.599
Breytingar fullnustueigna & arinu greinast pannig: 2021 2020
BOKIGEIT VIS 1.1 ..ottt ettt 62.599 337.687
Yfirteki®d a &rinu . 19.000 106.389
SEIEA AIINU ..ottt ( 44.278) ( 381.477)
270] ez AR (o 01 12 SRR 37.321 62.599
Adrar eignir
Adrar eignir greinast pannig: 2021 2020
Vidskiptakrofur vegna utleigu ibida og adrar skammtimakrofur ...........cccovcveeennneen. 0 1.818
KAUPSAMNINGA ...ttt et e e e ettt e e e e e e s abb e et e e e e e e annbbaeeeaeeeannenee 0 55.278
Virdisaukaskattur, inneign 2.607 2.089
ABIAr €IGNIK SAMIAIS ....eeiiiiiiii it st e e e st e e e 2.607 59.184
Eigio fé
Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:
Stofnfé Ojafnad tap Samtals
Eigid fé 31. desember 2020 ..........ccoeieiiiiiiiiiieiie e 1.246.576) ( 181.531.862) (182.778.438)
TAP AISINS ..ottt (13.855.357) (13.855.357)
Eigid fé 31. desember 2021 .........cccoviiiiiiiiiiiiie e 1.246.576) ( 195.387.219) (  196.633.795)
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13. Verobréfaltgafa

{L-sj6dur gefur at ibudabréf i premur HFF flokkum. Heiti hvers flokks segir til um hvenger vidkomandi skuldabréf eru med
lokagjalddaga. Um er ad reeda verdtryggd jafngreidslulan med tveimur afborgunum & ari. Husbréf eru verdtryggd
jafngreidslulan og eru utdraganleg. Husneedisbréf eru verdtryggd jafngreidslulan. Vegnir medal virkir vextir af
verdbréfautgafu nema 1,21%. Sja skyringu 23 um samningsbundnar greidslur vaxta og afborgana & komandi arum.

Verdbréfautgafa sundurlidast pannig:

Lokagjalddagi, Fjoldi gjalddaga Eftirst6ovar

ar aari nafnverds

[bUdabréf HFF24 ..o 2024 2 27.128.129

ibudabréf HFF34 ... 2034 2 94.912.623

[bUdabréf HFF44 ... 2044 2 197.308.180

Husbréf (lokagjalddagi 2040) ......... 2040 Utdraganleg 580.252

HUsnaedisbréf ........coocvvevviiieeiinn 2038 2 5.526.145
Verdbréfadutgafa samtals ................

Lokagjalddagi, Fjoldi gjalddaga Eftirst6ovar

ar aari nafnverds

[bUdabréf HFF24 ... 2024 2 37.293.237

ibtdabréf HFF34 ..., 2034 2 100.769.016

IbUdabréf HFF44 ..o 2044 2 202.814.053

Husbréf (lokagjalddagi 2040) ......... 2040 Utdraganleg 628.207

HUsnaedisbréf ........ccceevviiieneeenne 2038 2 5.779.744

Verdbréfalutgafa samtals ................

14. Onnur lantaka
Onnur lantaka sundurlidast pannig:

ULAregin NUSHIET ..........oovieeeeeeiece ettt ee et et en e eaeen e
ONNUE TANTAKA SAMLALS ... et et ee et e et e e seeseeseeeeeeees

15. Adrar skuldir
Adrar skuldir sundurlidast pannig:

(= TaF= Lo (o] 112 =1 APPSO PSPPI
Ymsar skuldir og fyrirframgreidSIUr ...........c.cceeeveieeeieeeceeee e
Y L= LY (0 (o [T Y= T 4 7= | PRSPPIt

16. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur

Vaxtatekjur sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur af handbaeru f& .........oooiiiiii e
Vaxtatekjur og verdbaetur af GHANUM .......coooiiiiiii e
Vaxtatekjur og verdbeetur af kréfum & HUSN@@0iSSjO0 ......ovvvvveveeiiiieeeiiee e
Vaxtatekjur og verdbeetur af kKréfum & rikiSSj00 ........cceeviviieiiiiiiiiiie e
Vaxtatekjur af 60rum fJAreignuM ..........ccciiiiiiie e

VaXtatEKJUE @IIS ....vveiieiiiiiiiie e e e e e e e e e e aa e e e

Vaxtagjold

Vaxtagj6ld sundurlidast pannig:

Vaxtagjold og verdbaetur af verdbréfaltgafu ........cccoooeeveeiiiei i
Vaxtagjold af annarri [ANTOKU ............cooiiiiiiiiiiei e

VaxtagjOld @llS .......oouiiiiieie e a e

Hrein vaxtagjold @llS ..........ooo e
*Endurgert sja skyringu 3

2021

Virkir vextir Bokfeert verd
1,400% 59.148.983
1,160% 234.347.859
1,180% 548.439.629
2,174% 5.148.878
1,700% 17.992.752
865.078.101

2020

Virkir vextir Bokfeert verd
1,400% 78.443.075
1,160% 240.064.645
1,180% 543.303.933
2,174% 5.133.230
1,700% 18.026.632
884.971.516

2021 2020
212.068 230.564
212.068 230.564
2021 2020

21.472 42.492
21.407 28.805
42.879 71.298
2021 2020*
426.151 843.150
12.195.223 14.235.350
8.008.790 6.412.760
6.407.023 359.705
10.612.124 9.355.289
37.649.310 31.206.254

(51.908.986)

(41.215.953)

(216.636) (353.932)
52.125.622) (  41.569.886)
14.476.312) (  10.363.632)

iL-sjodur - Arsreikningur 2021 13

Fjarhadir eru i pasundum kréna



17. Gangvirdisbreyting verdbréfaeignar

Gangvirdisbreyting verdbréfaeignar sundurlidast pannig: 2021 2020*
SErtryggo SKUIJADIET .......ooiiiiii e 333.911 5.018.984
Skuldabréf sveitarfélaga 448.102 858.159
Rikisverobréf .........cccoviiinniienees 289.973 1.750.909
Skuldabréf fyrirtaekja 3.871 396.911
1.075.858 8.024.962
*Endurgert sja skyringu 3
18. Adrar tekjur
Adrar tekjur greinast pannig:
INNheimtu- 0g PJONUSTULEKJUT ...cooieiiiiiiiiie e 53.082 96.304
Adrar tekjur 1.345 926
54.426 97.229
19. Laun og launatengd gjoéld
Laun og launatengd gjold greinast pannig:
Laun ..ooocvveviieiieneee 7.457 44.562
Launatengd gjold 0 12.413
Annar starfsmannatengdur kostnadur 0 223
Laun og launatengd gjold SAMLAIS ........ceeiiiiiiieiiiiie e 7.457 57.197

Enginn starfsmadur starfadi hja sjodnum & arinu en launakostnadur sjodsins er tilkominn vegna skuldbindinga tengdum
starfslokum starfsmanna ibtdalanasj6ds sem IL-sjodur yfirtok.

20. Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur greinist pannig:

INNNEIMEUKOSINABGUI «....eiiiiiiie ettt e et aeee e nnaeee s 53.645 86.246
REKSTUN tOIVUKEITA ....eiiieiiiieeei et e e e e e e e e e enees 6.552 3.044
Endurskodun og kénnun reikningsskila (sja skyringu 21) .......cccccovveeiiiieieniiieenenen. 9.561 18.530
ABKEYPL SErfraBiDJONUSTA ......vvieiiiiie ittt 40.220 42.168
UmMbOBSMABUE SKUIGAIA ......eeeieiiieiiiiiee et see et e st sneee e e s nebeeeene 23.383 32.604
VOrslu- 0g PJONUSTUGIOIT .....cooiireieeiiiie it 40.150 48.665
Rekstrarkostnadur fUllNUSTUBIGNE ........ccoiueiiiiiiiee e 4526 17.791
SOlUtAP FUINUSTUBIGNA ..ot 5.178 8.762
ANNAr reKSIrarkOSINAGUL ..........ueiieiiiiiee ettt e e et e e e eneee e e sneeeeannneeeenns 2.770 11.317
Annar rekstrarkosStnadur SAMLAIS .........cocuiiiiiiiieiiee e 185.986 269.128

21. Poknun endurskodenda
pPéknun til endurskodenda sundurlidast pannig:

Endurskodun Arsreiknings ..........eeeeiiiiie i 8.421 14.576
Onnur endurskodunar tengd PJONUSLA .........ccveeeveiieieriiieecre et 1.140 3.955
POknun endurskodenda SAMIAIS .........ccccouiiiiiiiiieiee e 9.561 18.530

22. Virdisryrnun utlana og fullnustueigna
Virdisryrnun i rekstrarreikningi greinist pannig:

Sérteek virdisryrnun, (virdisaukning) UtIANEA ...........cevveeiiiiiiiiicee e ( 246) ( 190.622)
Sértaek virdisryrnun, leidrétt kaupverd UlAns frd 2020 .........cccceveviieeenniee e 382.170 0
Almenn virdisryrnun, (virdisaukning) UHANA ............ccccviiiiieiiiiiiee e ( 65.257) 431.008
Virdisryrnun (virdisaukning) 1eigukrafNa ...........oocoiviiiiie i ( 781) 0
VirGISIYINUN SAMIEAIS ....uvviiiiiie ettt e e e e e e e r e e e e e et e e e e e e e s sntbaeees 315.887 ( 190.622)
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23. Utlanaaheetta
Utlana&heetta er ahaettan & fijarhagslegu tapi sem sjédurinn verdur fyrir ef vidskiptavinur eda métadili i fjarmalagerningi
uppfyllir ekki samningsbundnar skyldur sinar.

Eftirfarandi tafla synir hamarksutlanadhaettu sjodsins:

2021 2020
Utlana&heetta innan efnahagsreiknings
HANADEBRIT T, e 32.217.533 41.489.434
Krofur & TANASIOfNANIT. ......eeiiiiii e 26.917 28.744.605
ONNUE VEIBIIET ...ttt ettt be s 163.557.573 204.084.221
DN, 1.ttt 144.458.623 193.601.959
ABTAN TJATBIGNII. ...ttt 328.906.398 234.452.936
Utlanaahzetta i efnahagsreikningi SAMLAIS. ...........cccoveveeeeiereeeeeieeietee e 669.167.044 702.373.155

iL-sjodur er i Grvinnsluferli. Engin ny lan eru veitt og er greidslufleedi af eignum notad til greidslu & skuldum asamt pvi ad
veita rikissjodi lan en a arinu 2021 veitti sjodurinn rikissjodi lan sem nemur 88 ma.kr. Ekki er fyrirhugud frekari lanveiting
til rikissjo0s.

24. Lausafjaraheetta

Lausafjarahaetta er haettan & pvi ad IL-sjodur geti ekki stadid i skilum med samningsbundnar afborganir vaxta og
hofudstodls af lansfjarmdgnun sinni. Med 6flugu og virku eftirliti & lausafjarstdédu leitast sjodurinn vid ad tryggja ad avallt sé
til neegt laust fé til ad geta stadio vid skuldbindingar sinar ef timabundid misvaegi stofnast milli greidsluflaedis af dtlanum
sjodsins og 6drum fjareignum annars vegar og skuldum hans hins vegar.

Fjarstyring sjodsins felur i sér lausafjargreiningu og lausafjarasetiun. Lausafjardaetlun sjodsins er skipulégd fram i timann
med hlidsjon af starfsaaetlun og fjarhagséaeetlun. Lausafjardasetlunin er uppfaerd reglulega.

Lykilatridi i lausafjarstyringu sjodsins er ad tryggja ad jafnveegi sé & milli greidslufleedis fjareigna og fjarskulda.
Eftirfarandi tafla synir greidslufleedi fjareigna og fjarskulda sjédsins i &rslok med voxtum.

Eftirstddvagreining fjareigna og fjarskulda:

31. desember 2021

0 -3 manudir 3 -12 manudir 1-54ar Yfir 5 arum Samtals
Fjareignir:
Handbeert fé.........cccoevvvvvvnnnnnnnn. 32.217.533 32.217.533
Onnur verdbréf.........cccocvvvvennnne 1.800.442 19.817.713 68.352.663 76.153.589 166.124.407
Krafa a rikissjod...............c.c...... 88.925.300 930.199 3.720.794 111.570.375 205.146.667
(U1 3.943.556 12.310.170 63.703.346 299.548.116 379.505.188
Krafa & HUsnaedissjod.............. 128.149.415 128.149.415
Krofur & lanastofnanir............... 26.917 26.917
Krafa & tengdan adila................ 43.481 126.406 673.610 7.129.039 7.972.536
Fjareignir samtals..................... 255.106.644 33.184.488 136.450.414 494.401.119 911.170.129
Fjarskuldir:
LANOKUT.......voveceeveveieierenceeenenn, 13.074.001 58.990.518 228.649.532 638.354.668 939.068.720
Hrein stada.......ccocoevevevevverennne. 242.032.643  (25.806.031) (92.199.118)  (143.953.550) (27.898.591)
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25.

31. desember 2020

0-3 manudir 3-12 manudir 1-5ar Yfir 5 arum Samtals
Fjareignir:
Handbaert fé........cccccoeevvevvinenn. 41.489.434 41.489.434
Onnur verdbréf............ccceveuee.. 13.322.617 36.186.532 54.321.986 81.653.123 185.484.257
Krafa & rikissjod.........c.cccevuennee 103.791.638 103.791.638
UHAN. ..., 5.133.490 15.865.617 79.153.672 367.155.388 467.308.167
Krafa & Hisneedissjoo.............. 125.548.509 125.548.509
Krofur & lanastofnanir............... 28.744.605 28.744.605
Krafa & tengdan adila................ 49.651 148.952 794.409 8.606.100 9.599.112
Fjareignir samtals..................... 318.079.944 52.201.101 134.270.067 457.414.611 961.965.722
Fjarskuldir:
LANtOKUT.....ceeieeiiiiiieeee e, 13.159.006 59.177.814 239.885.331 703.716.482 1.015.938.633
Hrein stada...........cccoeveeeeeiinnns 304.920.938 (59.028.862) (105.615.264) (246.301.871) (53.972.911)
Markadsaheetta

Markadsaheetta sjodsins samanstendur af vaxtadhaettu , uppgreidsluaheettu og verdtryggingarahaettu.

Vaxtadheetta

Vaxtaahaetta er skilgreind sem heettan & pvi ad framtidargreidslufleedi fjarmalagerninga sveiflist vegna breytinga a
markadsvoxtum. Um 81,1% af fjareignum sjédsins (2020: 72%) og nanast 100% af fjarskuldum hans bera fasta vexti.
Mismunur er hinsvegar & medalliftima eigna og skulda og hefur pad i fér med sér pa dheettu ad ef jafnadar er ekki geett,
hafa breytingar & vaxtastigi ahrif a hreinar vaxtatekjur sjédsins. Laekkandi vextir hafa neikveed ahrif par sem fjareignir
eru med styttri medalliftima en fjarskuldir.

Uppgreidsluaheaetta

Lantakendum er i mérgum tilvikum heimilt ad greida upp lan sin hja sjé6dnum fyrir gjalddaga an sérstaks gjalds.
Uppgreidsluheimild er hins vegar ekki i atgefnum verdbréfum sjédsins, ad hdsbréfum undanskildum. Af pessum sékum
getur jafnveegi medalliftima fjareigna og fjarskulda raskast. Slikt heféi i for med sér endurfjarfestingarahaettu og par med
vaxtaadheettu.

Um 36,0 ma.kr. af Gtlanum sjodsins (2020: 48,7 ma.kr.) eru varin med uppgreidslualagi ad hluta til eda ad 6llu leyti og
uppgreidanlegum husbréfum komi til pess ad lantakandi velji ad greida upp lan sitt fyrir lok lanstima. Vaxta- og
endurfjarfestingadheetta pessu tengd verdur ad teljast umtalsverd, sérstaklega a medan vextir eru lagir & markadi.

Verdtryggingarahaetta

Verdtryggingaréhaetta sjodsins felst i pvi ad ekki er jofnudur milli verdtryggdra eigna og skulda og mun pvi breyting i
visitélu hafa ahrif a rekstrarnidurstddu og sjédstreymi sjodsins. Megnid af Utldnum sj6dsins og 6ll fijarmoégnun eru
verdtryggd en hluti eigna er ekki verdtryggdur. Styring verdtryggingarahaettu felst i pvi ad draga Gr misveegi i j6fnudi milli
verdtryggdra eigna og skulda

Verotryggdar skuldir sjédsins nema i arslok 2021 um 322,7 ma.kr. umfram verdtryggdar eignir (arslok 2020 : 378,9
ma.kr.). Ahrif 1% verdbodlgu & arsgrundvelli, ad 63rum forsendum Abreyttum, hefdi 3,2 m.kr. neikveed ahrif (2020: 3,8
m.kr. neikveed ahrif) & rekstrarnidurstddu sjodsins. | byrjun ars 2022 var 88,0 ma.kr. af kréfum & rikissjod breyit i
verdtryggt skuldabréf sem laekkar verétryggingarjofnud um somu fjarhaed.
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26. Adrar upplysingar

Engar vedsetningar hvila & eignum sjodsins pann 31.12.2021.

Sjédurinn hefur ekki gengist i neinar abyrgdir vegna pridja adila.

Anrif Covid 19 voru éveruleg & rekstur iL sj6ds & arinu 2021. Uppgreidslur & arinu 2021 reyndust talsverdar en pé minni
en a arinu 2020. Uppgreidslur hafa neikveed ahrif & vaxtatekjur sjodsins sem radstafar uppgreidslum a laegri kjérum en
Utlanin baru. Vanskil hafa haldist 6breytt eda laekkad o6rlitio prétt fyrir heimsfaraldur Covid-19.

[L-sj6dur er adili ad malum sem ni eru rekin fyrir domstélum. Hofdud hafa verid domsmal vegna uppgreidslugjalda
sjodsins og stadfesti Haestiréttur 16gmaeti peirra i mali nr. 3/2021 og i mali nr. 4/2021 var pvi visad aftur i hérad par sem
Héradsdémur Reykjavikur deemdi sjodnum i vil i mali nr. E-3061/2020 (domur féll 22. september 2021). Malinu var
afryjad til Landsréttar og ma veenta nidurstodu & vormanudum. Onnur mal hafa 6veruleg fjarhagsleg ahrif.

27. Mikilveegar reikningsskilaadferdir

a. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikningi midad vid virka vexti og samanstanda af vaxtatekjum af atlanum,
handbeeru fé, verdbréfum, krofum & rikissj6d og kréfum a lanastofnanir og vaxtagjéldum af lantékum. Medal vaxtatekna
og vaxtagjalda er dreifing & afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er & upphaflega bodkfeerdu verdi
fjarmalagerninga og fjarhaedum & gjalddaga midad vid virka vexti. Lantokugjold, baedi af lanveitingum sjédsins og eigin
ffarmégnun, eru feerd i rekstrarreikning med sama heetti og vaxtatekjur og vaxtagjold og er tekid tillit til peirra vio
Utreikning & virkum voxtum.

Virkir vextir er su avoxtunarkrafa sem notud er vid nlvirdingu aeetlads sjodstreymis & deetludum liftima fjarmalagernings
eda styttra timabili, eftir pvi sem vid &, pannig ad pad jafngildi bokfaerdri fijarhaed fijareignarinnar eda fjarskuldarinnar i
efnahagsreikningi. Pegar virkir vextir eru reiknadir aeetlar sjédurinn sjédstreymi med tilliti til allra samningspétta
fjarmalagerningsins, en tekur ekki tillit til mégulegs utlanataps i framtidinni.

Verdbaetur verdtryggdra eigna og skulda eru feerdar i rekstarreikning medal vaxtatekna og vaxtagjalda eftir pvi sem paer
falla til og feerast i efnahagsreikning sem hluti af bokfaerdu verdi eigna og skulda.

b. Adrar tekjur
Til annarra tekna teljast innheimtu- og pjénustutekjur. Adrar tekjur eru feerdar i rekstrarreikning sjédsins pegar peer falla
til. Tekiod er tillit til lAntdkugjalda vid Utreikning virkra vaxta af GtlAnum og teljast pau ekki til annarra tekna heldur
vaxtatekna.

c. Annar rekstrarkostnadur
Til annars rekstrarkostnadar telst hisnaediskostnadur, rekstur télvukerfa, innheimtukostnadur, adkeypt sérfraedipjonusta,
framlag til rekstrar Umbodsmanns skuldara, og annar almennur rekstrarkostnadur, sbr. skyringu 22. Rekstrargjold eru
gjaldfeerd eftir pvi sem pau falla til.
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e. Virdisryrnun
Bokfaert verd Utlana sjodsins er endurskodad a hverjum reikningsskiladegi til ad akvarda hvort einhver merki séu um
virdisryrnun. Ef einhver merki eru um slikt er endurheimtanlegt verdmeeti eignarinnar aeetlad.

Virdisryrnun er feerd pegar bokfeert verd eignar verdur haerra en endurheimtanleg fjarhaed hennar. Virdisryrnun er
gjaldfaerd i rekstrarreikningi.

Tveer adferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnun Gtlana. Annars vegar er mat & einstokum lanum og kréfum og hins
vegar mat & lanaséfnum. Asetlad tap vegna atburda sem ekki hafa ordid & uppgjorsdegi, an tillits til likinda & ad peir
verdi, er ekki feert.

Hlutleegar visbendingar um virdisryrnun felast medal annars i upplysingum um eftirfarandi atvik eda adstaedur:

(i) umtalsverair fjarhagsordugleikar lantakanda.
(i) versnandi efnahagsastand.
(iii) samningsrof, svo sem vanskil & afborgunum a véxtum og af hofudstol.

Mat einstakra Utlana og krafna
Virdisryrnun & einstékum utldnum og kréfum er 4kvordud med mati a ahaettu i hverju tilviki fyrir sig. Sjédurinn metur a
hverjum reikningsskiladegi hvort fyrir liggi hlutleegar visbendingar um virdisryrnun einstakra utlana.

Virdisryrnun er reiknud med pvi ad bera saman bdkfeert verd Gtlana og vaent framtidarsjodstreymi, sem navirt er midad
vido upphaflega virka vexti. Virdisryrnun Gtlana og krafna er feerd i afskriftareikning sem kemur til leekkunar & békfeerdou
verdi peirra.

Mat & s6fnum utlana og krafna
par sem atlan og krofur hafa verid metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud i lanaséfn &
grundvelli svipadra dhaettueinkenna til ad reikna Gt heildarvirdisryrnun peirra.

Virdisryrnun a lanasafni er metin mea3 tilliti til eftirfarandi patta:
» sOguleg tapsreynsla i Gtlanaséfnum med svipudum &heettueinkennum.
» deetladur timi fra pvi virdisryrnun hefur att sér stad par til hdn er greind og feerd0 med sérstoku framlagi i
afskriftareikning.

* mat stjérnar byggt a reynslu um hvort ndverandi efnahagsadstaedur séu pannig ad raunveruleg tapshaetta sé énnur en
tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til ad eetla.

Breytingar a virdisryrnun i lanaséfnum eru i samraemi vid breytingar & undirliggjandi gégnum & hverjum tima, til deemis
breytingum & eignaverdi, greidslustédu eda 6drum pattum sem benda til breyttra likinda a tapi & lanaséfnum og fjarhaed
taps. Adferdafreedin og forsendur sem notadar eru til ad aeetla virdisryrnun eru endurskodadar reglulega til ad lagmarka
mun & milli asetlads og raunverulegs taps.

Bakfeersla virdisryrnunar
Ef virdisryrnun laekkar sidar og heegt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var gjaldfeerd i
rekstrarreikningi, p& er adur faerd virdisryrnun bakfeerd i rekstrarreikningi.

h.  Virdisryrnun eigna annarra en fjareigna

A reikningsskiladegi er bokfeert verd eigna metid med tilliti til virdisryrnunar. Komi fram visbending um virdisryrnun er
endurheimtanlegt virdi eignarinnar metid i pvi skyni ad heegt sé ad dkvarda umfang virdisryrnunar, ef um er ad reeda.
Endurheimtanlegt virdi er annad hvort hreint séluvirdi eda nytingarvirdi eignar, hvort sem heerra er. Vid mat a
nytingarvirdi er notad veent fjarstreymi sem feert hefur verid til ndvirdis med vaxtaprésentu sem videigandi er vid
fjarmognun slikrar eignar ad teknu tilliti til skatta. Pegar ekki er haegt ad meta endurheimtanlegt virdi einstakra eigna
metur félagid endurheimtanlegt virdi peirrar sjédskapandi einingar sem eignin fellur undir. Sé endurheimtanlegt virdi
eignar eda fjarskapandi einingar metid leegra en bokfeert verd er bdkfeert verd eignarinnar leekkad i endurheimtanlegt
virdi. Virdisryrnun fjarskapandi eininga er faerd til hlutfallslegrar leekkunar & bdkfeerdu verdi eigna einingarinnar.
Virdisryrnun er gjaldfaerd i rekstrarreikning sjodsins.

i. Handbeert fé
Til handbeaers fjar telst sjodur og innstaedur hja fjarmalastofnunum.
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j.  Krofur &lanastofnanir
Krofur a lanastofnanir samanstanda af millibankaldnum og 6drum skammtimakréfum a lanastofnanir. Millibankalan eru
skammtimalan milli markadsadila & markadskjorum og eru med stuttan liftima.

I.  Onnur verdbréf
Onnur verdbréf samanstanda af rikisskuldabréfum, samningsbundnum sértryggdum skuldabréfum Gtgefnum af Arion
banka tryggd med ibadalanum bankans og sértryggdum skuldabréfum i Landsbankanum, Arion banka og slandsbanka
tryggdum med ibtdalanum. Onnur verdbréf eru metin & gangvirdi i reikningsskilum sjédsins.

Vid mat & gangvirdi er studst vid skrad gengi i kauphdll fyrir eignir par sem virkur markadur er fyrir hendi en sidasta
pekkta vidskiptaverd fyrir adrar eignir.

I.  Adrar krofur
Adrar kroéfur samanstanda af kréfum & rikissjod og Husnaedissjod. Adrar krofur eru upphaflega skrddar a gangvirdi i
reikningsskilum sjodsins.

m. Utlan
Utlan eru fjarmalagerningar, sem bera fastar eda Gtreiknanlegar greidslur og eru ekki skradir & virkum markadi. Utlan fela
i sér lan sem sjédurinn veitir vidskiptavinum sinum og keypt Utlan, sem eru dskrad og sjodurinn hefur ekki i hyggju ad
selja i nainni framtio.

Utlan eru upphaflega feerd & gangvirdi, sem er lansfjarhaedin, auk alls kostnadar vegna vidskiptanna. Utlan eru sidan
metin 4 afskrifudu kostnadarverdi, sem er fundid med dtreikningi samkveemt adferd um virka vexti, ad teknu tilliti til
virdisryrnunar vegna Utlanataps. Afallnir vextir og verdbaetur eru faerd sem hluti af bokfeerdu verdi Gtlana.

n. Fullnustueignir

Fasteignir sem sjodurinn hefur leyst til sin til fullnustu krafna eru faerdar sem fullnustueignir i efnahagsreikningi.
Fullnustueignir eru metnar a kostnadarverdi eda gangvirdi hvoru sem leegra reynist, baedi vid upphaf og vid sidara mat.
Hreint gangvirdi er metid & grundvelli veromata fasteignasala liggi pau fyrir, en annars er studst vid verdupplysingar ur
kaupfangaskra vegna raunverulegra vidskipta med sambeerilegar eignir. | nokkrum tilvikum er studst vid verdmat
eignasvios sjodsins.

Ef hreint gangvirdi fasteignar til s6lu laekkar nidur fyrir kostnadarverd eftir upphaflega skraningu hennar i békhald er
gangvirdisleekkunin gjaldfeerd sem virdisryrnun. Haekki hreint gangvirdi sidar, er adur faerd gangvirdisleekkun bakfaerd, pé
einungis ad pvi marki ad bokfaert verd verdi ekki heerra en upphaflegt kostnadarverd. Bakfeersla er feerd til leekkunar &
aour gjaldfaerdri virdisryrnun.

s. Verdbréfautgafa og dnnur lantaka
Utgefin verdbréf og énnur lantaka eru upphaflega feerd & gangvirdi, sem er lansfjarhaedin auk alls kostnadar vegna
lantokunnar. Eftir upphaflega skraningu i békhald eru pessar fjarskuldir metnar & afskrifudu kostnadarverdi, sem er
fundid med utreikningi samkveemt adferd um virka vexti. Afalinir vextir og verdbeetur eru feerd sem hluti af bokfeerdu
veroi.

u. Eigiofé
Eigid fé sjodsins samanstendur annars vegar af stofnfé og hins vegar 6jéfnudu tapi. A djafnad tap er faerd uppsofnud
afkoma sjédsins fra stofnun hans.
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